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Forord

Klimakrisen erenrealitet, og den kommer hver dag til udtryk med &tima, derforandrer sig hastigt

E=< NGD<KGEE= N=BJ: =?2AN=F@=<=JJ] FOLMJICOLO9KLIG>=1]
Klimaparel (IPCCYet fast i deres sjette stre klimarapport: Klimaforandringene er menneskeskabte

og kreever gjeblikkelig handling.

Klimaforandringerne kommer til at have stor betydning for verdens virksomheder og investorer. Bade
pa grund af de direkte effektersom klimaforandringer kommer til at have pa virksomhedernes
produktion, men ogsa gennem en helt ngdvendig skaerpet regulering for selskaber og investorer pa
klimaomradet.

I &r udgiveni i PKA for fgrste gang en TCFapport. Rapportenskal klarleegge den pavirkningrores
investeringer hampa klimaet, og de risici det indebaerer. Det ggr vi af to arsager: Dels fordi vi gnsker at
veere transparente om, hvordan vi handterer klimarelaterede finansielle rista delsfordi det giver

os et @dt vaerktgij til at male, falge og nedbringe den C@aledning, der knytter sig til vores
investeringer.

Det skal hjeele os med at indfri det mal, vi har forpligtet os til i PKA. Nemlig at opna en netto
CO2udledning fra alle pensionskassens investeringer pa nul senest i 2050.

| rapporten beskriver vi, hvordan handteringen af klimarisici er forankret i PKA. Vi menegtatrd
afgarende, at ledelsen er dybt involveret i arbejdet med at forsta klimarelaterede finansielle risici. Det
har resulteret i konkrete tiltag i vores strategi og risikostyring.

Derudover fremlaegger vi konkrete tal for C@2virkningen for vores bgrsnarede aktieportefglje,
der samlet teellerca. 3.500 virksomheder. Den kortleegning har fert til, at vi har mere end halveret
CO2aftrykket fra vores aktieinvesteringer pa lidt over et ar.

Her i vores farste TCH@pport omfatter CO2nggletallene i farste omgng kun bgrsnoterede aktier,
mens scenarieanalysen omfatter bade barsnoterede aktier, selskabsgzeld, statsobligationer og
ejendomme. Desuden maler vi pa C@aledning i det sakaldte scope 1 og 2, men ikke scope 3.

Afgreensningen skal ses i lyset af, at déda CO2udledning endnu er mangelfuld og sommetider ikke
eksisterende for flere aktivklasser. De bgrsnoterede aktier, som vi inkluderer i rapportens nggletal,
har den bedste datadeekning. Derfor analyserer vi den del af portefgljen farst.

Det betyder, at raporten ikke giver ekomplet billede af vores investeringers pavirkninga klimaet

og de risici, der falger med. Men vi skal starte et sted. Og allerede i denne fgrste udgave har vi fundet
og udnyttet store muligheder for ahedbringevores klimamaessigeisici. Det viserhvor stort

potentialet er, nar vi i de kommende ar far mere og bedre data pa de resterende investeringer.

En stor og stigende interesse for klimarelaterede risici fra EU og fra investorer betyder, at der kommer
aget fokus pa at male ogeaubringe klimapavirkningen fra investeringer de kommende ar. Vi ser frem

til at kunne udvide vores CO@nalyse til hele den investerede formyetakt med at data bliver
tilgeengelige, og vi samler erfaringer.
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TheTaskforce forClimate-Related Financial Disclosures (TCFD) lancered@017enraekke anbefalinger
med en opfordring til, at finansielle institutioner skulle begynde at inkludere analyser af
klimarelaterede finansielle risici og mulighedeDisse analyser omfattdire omrader: Selkabsledelse,
strategi, risikostyring og maling samten arlig rapporteiing til offentligheden om dette arbejde.

Tabel 1: De fire omrader i TCF&pportering

Omréade

Selskabsledelse

Strategi

Risikostyring

Nggletal og mal

Selskabsledelse

Forklaring

TCFD anbefaler, at investorer har processer, der sikmskabsledelsen et overblik
over klimarelaterede finansielle risici og muligheder

TCFD anbefaler, at oplysninger om klimarelaterede risici og klimahensiyrer
integreret i strategiske overvejelser og beslutninger. Dette omfatteabtlt andet
investeringsstrategien.

TCFD anbefaler, at investorer identificatenaler og handtere klimarelaterede
risici i deres risikostyring.

TCFD anbefalegt virksomheder og investorer matederes eksponering mod
klimarelaterede finansielle risici, rapportenreherom ogsaetter mal for reduktion af
eksponeringen mod disse risici.

TCFD anbefaler ogsa, at investosial opggreCO2udledningenfor
investeringsprtefglien pafire forskelligenggletalog udarbejdeanalyser af
eksponeringenoverfor klimarisici under mindst to scenarier.

| PKAbliver direktioneninddrageti arbejdet med klimarelaterede finansielle risici og muligheder
gennemen ESGkomité. Bestyrelsernéliver orienteretom resultaterne fra ES®omitéen pa hvert
bestyrelsesmgdeDerudover deltager bestyrelserne i temadage, hwd® draftervores
klimastrategiske tiltag. Pensionskassernes delegerede og medlemrhléver arligt orienteret om
arbejdet med klimarisici og investeringsmuligheder.

Strategi

pka

Vi har iPKA integreret klimarelaterede muligheder og risici i investeringsstrategien ved en raekke mal:

1 50 mia.kr. skal veere investeret i grgnne aktiver inden udgangen af 2025

1 Portefgljen skal vaere COReutral i 2050

1 Parisaftalens mélseetninger er indskrevet i investeringsstrategien

Vihar ogsa gget ES&andarden for vores barsnoterede aktieinvesteringer til ¥bover benchmark,
skeerpet eksklusionsgraensen for andelen af selskabers indtjening fra kul frége90 20% og indfart en
nultolerance over for oliesand og kulminedrift.

Risikostyring

Vihar i en arraekke identificeret og segt at minimere klimarisici i investeringsportefalien. Starstedelen
af portefaljen er mest eksponeret overfor transitionsrisici, mens hovedsageligt eiendomme og
infrastruktur kan veere eksponeret overfor fysiske risicarbejdet med klimarisici opgawi i PKA
blandt andet CO2aftryk og udarbejder klimascenarieanalyséor dele afvoresinvesteringsportefglje.
De to opggrelser giver information om vores eksponering til transitiong fysiske klimarisici. De
relative opggelsesmetoder, hvor CORdledningen seettes i forhold til investeringens starrelse eller
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virksomhedens omsaetning, giver ogsd mulighed for meningsfuldt at sammenligne
investeringsportefgliens udledning over tid og med peers.

Scenarieanalyse af portefgljen wer forskellige klimascenarier (fx 1 %&-scenariet) kan udarbejdes,
sa den forteeller om bade transitiong fysiske klimarisici. For transitionsrisici analyserer vi blandt
andet, hvad forskellige antagelser om indfgrelsen af nye afgifter vil betyde fotefgljen. Hvis der er
mange hgijtudledende aktiver i portefgljen, vil man se, at den er mere eksponevetfor
transitionsrisici. For fysiske klimarisici analyserer vi, hvor meget fysiske klimarisain fx
havvandsstigningervil pavirke aktiver i poréfglien. Her ser vilermedpd, hvor stor en del afores
aktiver, der er falsomme overfor den givne type af fysisk klimarisiko.

Nggletal og mal

Rapportens nggletal omfatter i farste omgang bgrsnoterede aktierens scenarieanalysen omfatter
bagrsnoterede akier, selskabsgeeld, statsobligationer samt ejendomme.

Analysen af/oresfire TCFEnggletal viser, at portefaljen har eta. 30% mindre COZ2aftryk end sit
benchmark. Derudover er CGatensiteten 8 CO2udledningeni forhold til omsaetningd godt 40%
lavere end benchmarket.

Sammenlignet med december 2019 er portefgljens Cid&yletalca. halveret.

Tabel 2TCFDBnggletal

CO2udledning fra barsnoterede aktier

. . . Veegtet gns. CO2

Totale udledninger CO2aftryk CO2intensitet intensitet (WACI)
PKA map021 416.626 7,4 17,6 17,5
Benchmark maj 2021 590.915 10,5 29,9 26,0
PKA dec. 2019 989.763 17,8 38,5 46,6
PKA maj 2021forhold til -29,5% -29,6% -41,2% -32,5%
benchmark
PKA maj 2021forhold til -57,9% -58,6 % -54,4% -62,3%
dec. 2019

Bgrsnoterede aktier er opgjort ekskl. derivater

CO2udledningen er opgjort pa scope 1 0g,2g der er benyttet det senest tilgeengelige datéra MSCt

pka

| PKA er vore€02udledning fra bgrsnoterede aktier faldet pa tveers af alle fire opgarelsesmetoder fra

2019 tilmaj 2021 Forklaringertil dette er blandt andet, atvii lgbet af 2020 har taget flere
klimainitiativer, hvorvi har frasolgten reekke hgjtudledende ku) kulmine- og oliesandselskaber.
Derudover er der i perioden sket et generelt skift i portefgljens sektorsammensaetning til mindre
udledende sektorer.

Vihar i 2020 ogsa faet lavet en klimascenarieanalyse. Den viser, at transitionsrisikoeorfes
bgrsnoterede aktieportefalje under alle tre klimascenarier er mindre end for benchmarket.

1 Ovenstaende oplysninger ©2021 MSCI ESG Researct@angivet med tilladelse
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Denne rapport teeller kun en del af selskabernes klimabelastning med i-GQfarelsen, nemlig scope
1 og 2, men ikke scope®.3Rapportering af scope-8dledninger er centralti forhold til at na
Parisaftalens klimam3log denbliver fra 1. januar 2023 et EMvkrav for finansielle virksomheder.
Data for scope didledninger er imidlertid endnu mangelfulde og findes kun for en lille del af
investeringsuniverset. Umgdeser, at retvisende data for scope-Bdledninger snart bliver
tilgeengelige og arbejder pa at kunne inddrage disse fremadrettet.

Pa sigt er det planen at tage flere aktivklasser maaies TCFDBrapportering herunder ogsa
investeringer i vedvarende energi og infrasktur. Vi foretager @ meget stor del afores grgnne
investeringer netop indenfor dette omrade som sékaldte unoterede aktiver. Udledningsdata for
unoterede aktiver er stadig sveert tilgaengelige, men vi arbejder pa at skaffe relevant data for ogsa
denne del af portefgljen.

I PKA har vi gennem en arkdee arbejdet med handtering af klimarisici udmantet i en reekke
strategiske initiativer. Derigennem har vi blandt andet nedsat eksponeringen mod selskaber og andre
aktiver med stor risiko for at miste veerdi som fglge af klimaregulering eller fysiske klisizri

Det betyder ogsd, atoresportefgljes udledninger er faldende, samtidig med at vi investerer i grgn
infrastruktur og farer dialog med nogle af portefgljestgrsteudledere. Det gar vi, fordi vi vil pavirke
dem til at omstille deres forretningsmode en beeredygtig retningVideltager blandt andeti

initiativet Climate Action 100+, som taler pa vegnetdfinvestorermed 55 trillioner dollars under
forvaltning, hvilket svarer tilca. 350trillioner kr. Herigennem overvages og fares dialog med 467
verdens mest klimabelastende selskaber. | Igbet af 20223 vilvi evaluere de ku, olie- og
gasselskaber, der er del af Climate Action 100+ initiativet, i forhold til om de har fremlagt planer for
omstilling af deres forretningsmodel, sa den efterlevParisaftalens mal.

Derudover gnskevi at veere pa forkant og stgtte de nye Bavkravom bzeredygtig finansiering. En
reekke af TCFRanbefalingerne bliver EWovkrav med de tekniske standarder til

disclosureforordningen. Disclosureforordningen tradte i&dt d. 10.marts 2021, og de tekniske
standarder ventes at treede i kraftlgbet af2022. Blandt de mal for CO2, som ventes at skulle opggres
bade i TCFBapporten og idokumentation fordisclosureforordningen, etotale udledninger, CO2
aftryk ogvaegtet gennemsnitlig COZntensitet. Det kreeverudarbejdelse af en politik om integration af
ESGrisici mv.

Endelig er TCFBapportering en naturlig del aforesarbejde med at szette klimaet pa den politiske og
internationale dagsorden. Deskyldes, atden danskeregering i 2020 udtrykte sin stgtte til TCFD
anbefalingerne og opfordrede flere i dansk erhvervsliv til at rapportere i henhold til anbefalingerne.
TCFDBrapportering er ogsa obligatorisk for medlemmer det FN-understgttede Principles for
Responsible Invstment (PRI, somvi er medlem afog er et krav til selskaber, som indgar i Climate
Action 100+ initiativet, sonvi i PKA statter.

Rapporten er godkendt aforesESGkomité ogforelagt bestyrelsensamt revisionsudvalgetil
orientering. Vi harefterfglgende offentliggjortden pa vores hjemmeside ansvarligievesteringer.dk.

2 Se neermere forklaring af scope 1, 2 og 3 pa s. 19.
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TCFD anbefaler, at investorer har processer, der sikrer selskabsledelsen et overblik over
klimarelaterede finansielle risici og muligheder. | Pli%ormerer vi lgbende og systematidiade
direktionen og bestyrelserne for de fem pensionskassen dette.

Direktionen bliver inddrageti arbejdet med klimarelaterede finansielle risici og muligheder gennem
ESGkomitéen, der mades &. ni gange arligtDirektionen bliver i ES&komitéen orienteretom
arbejdet pa ES@mradet og traeffer beslutninger om alle strategiske EfiEag.

Herunder hgrer ogs&ores strategiske arbejde med at saenke investeringsportefaliens eksponering
mod klimarelaterede risici og gge andelaf grgnne investeringer, hvilket bliver uddybet i kapitel 3
om strategi.

Bestyrelserne orienteres pa hvert bestyrelsesmgde om status for ansvarlige investeringer, herunder
arbejdet med klimarelaterede risici og muligheder. Derudover deltager bestyrelsertemadage,

hvor voresstrategiske klimatiltag dragftes. Eksempler pa sidstnaevnte er restriktiong
eksklusionspolitikker samt investeringsstrategien.

Vores bestyrelse afsender ogsa den arligeretning om ansvarlige investeringer ogpres
ledelsesber¢ning, som begge beskriverores arbejde med klimarelaterede risici og muligheder.

Klimarisici er desuden afspejlet pa forskellig vis i styringsdokumenter og i rapporteringen til
bestyrelsen. | bestyrelsernes arlige risikovurdering0 1 , hdgér et fastafsnit om klimarisiko.
Seneste rapportering til bestyrelsen viste, at frasalget af selskaber pa baggrund af klimarelaterede
risici har ggetoresafkast med ca. 130 mio. kr.

Pensionskassernes delegerede og medlemmer orienteres ogsa arigtetningen om ansvarlige
investeringer, Igbende via nyhedsbrevet Delegerétyt og padansvarligeinvesteringer.dk.

Figur 1:0rganisations og ledelsesstruktur i PKA
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AVi har sammen med vores medlemmer besluttet, at deres opsparinge
skal investeregil gavn for bade afkast og klima.

Vi tror pa, at de bedste investeringer findes der, hvor man forstar at
indrette sig pa en grgnnere og mere baeredygtig fremtid. Derfor vil vi
hele tiden sezette nye mal og stille ambitigse krav til de virksomheder, vi
investerer i, sa vi kan blive ved med at leve op til vores egne og
medlemmernes hgje ambitioner pa klimaomradek

Jon Johnsen, adm. direktar PKA
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"

TCFD anbefaler, at oplysninger om klimarelaterede risici og klimaheriswer integrereti strategiske
overvejelser og beslutninger. Dette omfatterddt andetinvesteringsstrategien.

Klimarelaterede muligheder

Motiveret af at tage hgjde for Parisaftaleénnvesteringsstrategien fastsatteii 2017 en strategisk
malsaetning om, at 186 af formuen skulle veere investeret i klimarelaterede aktiver far udgangen af
2020. Denne malsaetning blev opnaet i sommeren 2020 og er blevet erstattet med en ny malsaetning
om, at 50 mia. kr. skal veere investeret i grgnne aktiver inden udgangen af 2025.

I alt harviinvesteret over 3 mia. kr. i grgnne investeringer pa tveers af aktivklasserne i midten afl202

Samtidig seettervi klimaet pa den politiske dagsorderog gennem aktivt ejerskalpavirker vide
selskaber vi investerer ij en mere klimaneutral retning.

Vibidragerfx til atindfri den danske pensionsranchestilsagn om at lave grgnne investeringer for 350
mia. kr.indenudgangen af 203(P& den madestgtter viop om regeringens 786 CO2reduktionsmal.

Vibidrager ogsa til det finansielle klimapartnerskab med regeringegtil Institutional Investors

Group on Climate ChangglIGCC) arbejde meddhdt andetParis Aligned Investment Initiative (PAII),
der har udarbejdet Net Zero Investment FramewoiBette er et rammeveerk til at hjeelpe investorer

med at seette delmal for nedbringisen af deres portefaljes CQflledninger, sa de kan nd malet om
netto nul-udledning i 2050Vier ogsa med i NeZero Asset Owner Alliance (NZAOA), som ligeledes har
et rammeveerk for at nedbringe udledningen til klimaneutralitet i 2050.

L <= ' ' poh NZA®Aitiativet sgger at bidrage til realiseringen af Parisaftalens mal ved at
udvikle metoder til analyse af investeringsportefgljers tilpasning til de af FN klimapanels scenarier,
der ender med hhv. 1 & 0g 2°Cgennemsnitlig global temperatursgjning i ar 2100.

Visgsatte i 2018020 et transportsektorinitiativ pa baggrund af sektorens veesentlige @@z2lip. Her
kortlagde vi de 15 starste bilselskabers planer for at efterleve Parisaftaigik derefter i dialog med
selskaberne om, hvordan dkan omstille deres produktion til mere klimavenlige biler.

Denne dialog har medfgrt, ati har ekskluderetet selskab og er gaet i kritisk dialog med tre selskaber,
der er sat pa observationslisten, og har beholdt11selskaber i investeringsuniverset.

Grgnne investeringer fo
50 mia. kr. 1 2025
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pka

”

Case

Danmarks farste svanemeerkede lejeboliger
The Hilli Hillergd var de farste svanemaerkede lejeboliger i DanmaBiendommen er i alt 4.767 m2 og

rummer 72 lejeboliger, som blev taget i brug i 2017.

Svanemaerkningen betyder, at The Hill lever op til skrappe kiidblandt andetenergieffektivitet,
indeklima og materialer| dt fra malingog fugemasser til isolering og gulve er valgene taget med
miljgvenlighed i fokus. Materialerne éslandt andetvalgt ud fra, atde skal kunne genanvendes, nar
byggeriet ikke laeengere skal besta.

The Hill er udstyret med 102 solceller og automatisk styring af el og varme, hvilket gavner savel
klimaet som beboernes gkonomDethar givetThe Hill en energimeerkning A efter 2086andarder.

| driften bliver der udelukkende anvendt svanemaerkede renggringsmaterialer, og der tieay
eldrevne maskiner, frem for benzindrevrigfx snerydder og graesslamaskine.

"Svanemaeerket tiltaler os, fordi de fleste forbrugere kender meerket og
har tillid til det. Samtidig hjeelper det os med at skabe attraktive
ejendomme med meget hgj beboertilfrezhed og med gode afkast til
medlemmerne”

Peter Gravesersenior portefgljemanager PKA
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Klimarelaterede risici

| PKAhar vi en mélseetning om, at portefaljen skal veere G@@utral i 205Q0g vi har indskrevet
Parisaftalens mélsaetninger i investeringsategien. Som et led i arbejdet med at indfri disse
malsaetningerhar vi dialog med selskaber om deres tilpasning til Parisaftalens mal.

Bestyrelserne har ogsa vedtagat ekskluderede fossile selskaber, der indgar i Climate Action 100+
initiativet, og som i 2022023ikke har fremlagt planer for at forene deres forretningsmodel med
Parisaftalen

Siden2020 hawi sat yderligere fokus pa at integrere hensyntagen til miljgocialeog
ledelsesmaessigéorhold pa tvaers af alle investeringsomrader. Det omfatter ogsa klimarisici og
muligheder.

Konkret harvi iPKA i 2020:

1 hgjnet ESGstandarden forvoresbgrsnoterede aktieinvesteringer med 1%
1 skeerpeteksklusionsgraensen for andelen af selskabers indtjening fra kul fr&96l 20%
1 indfgrt en nultolerance overfor oliesand og kulminedrift

Samlet harvi ekskluderet212 selskaber af klimarelaterede arsager.

TCFDrapport 2021 14
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"

TCFD anbefaler, at invester integrerer klimarelaterede risici i deres risikostyring. Dette gaelder bade
eksponering mod aktiver, der er omfattet af en stor risiko fortabe vaerdieller er udsat for en
betydelig klimarelaterettransitions- eller fysisk risiko.

TCFD anbefaler ogs at investorer skal udfgre scenarieanalyser af deres portefgljes eksponering i
forhold til klimarisici, og at investorer rapporterer om deres aktive ejerskab vedendeklima.

Vihari PKA en arreekke identificeret og sggt at minimere klimarisici i @steringsportefaljen og
skelner i dette arbejde mellem transitionog fysiske risici, som TCFD anbefaler.

Figur 2Klimarisici i TCFD

Transitionsrisici: Fysiskerisici som fglge af klimaforandringer
1) Politiske og regulatoriske risici
2) Teknologiske risici
3) Markedsrisici
4)  Omdgmmerisici

Eksempler: Eksempler:

Indfarelse af klimaafgifter fx CO&fgift Forgget vandstand

Nye teknologier indenfor fx energilagring Ekstremt vejr, herunder tarke og kraftig nedbgr
Store eendringer i veerdien af aktiver knyttet til fx fossil | @get forekomst ablandt andetorkanerog storme
energi

Mediestorm som fglge af investeringer i hgjtudledende

selskaber

Starstedelen af portefglien er mest eksponereverfor transitionsrisici, men for nogle aktiver,
herunder seerligt eiendomme og infrastruktur, er fysiske klimarisici ogsa et vaesentligt fokus.

Voresarbejde med at analysere forskellige klimarisici omfatter bade opggrelse af-@gk og
klimascenarieanalyse fodele afvoresinvesteringsportefglje. | dette analysearbejde baser@bejdet

sig pa input fra ledende ES@ataleverandarer som MSCI, Sustainalytics samt Vivid Economics og pa
samarbejde medvores internationale samarbejdspartnere. Disse samarbejdspantaenkluderer

blandt andetinvestorsammenslutningn IIGCC, Carbon Disclosure Project (CDP) og
konsulentvirksomheden EOS at Federated Hermes.

Visamarbejder ogsad med eksterne forvaltere om identifikation, styring og handtering af klimarisici for
fx bgrsnokrede aktier, private equity og infrastruktur.

Transitionsrisici hAndterewi ved at foretage granne investeringer i fx havvindmgalleparker og
solcelleparker,og ved at indga i dialog med og potentielt ekskludere selskaber, hvis
forretningsmodeller ikkelever op til Parisaftalensmal.

Derudover benyttewi os afen reekke ESGcreeningtjenester og klimadata som veerktgij til at
identificere og vurdere klimarisici for selskaber i investeringsportefgljen. Ved at foretage screeninger
far viindsigt i portefaljen,der bestar af mere end 3.400 selskaber. P& baggrund af daltteerer vifx
kulselskaber, der overskridevoreseksklusionsgraense pa 2B, pa negativlisten.

Selskaberder potentielt overskrider vores politikker og retningslinjer for ansvarlighguacerer vipa
observationslisten, mens vi undersgger forholdet. Denne tilgang tager vi, da vi gnsker at skabe
langsigtet veerdi for bade virksomheden, samfundet og vores medlemmer, og fordi vi troapdisse

mal gar hand i hand.

Fysiske risici kan seerligt pavirke aktiver som ejendomme og infrastruktur, der ofte er illikvide af natur,
og hvor handteringen og styringen af risici derfor gerne skaltzenkes indenvi foretager

investeringen.
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For denne type aktiver adresseres klimaiti derfor ved at indteenke klimaforandringer i due
diligence-processen. Dette kan fx vaere ved at vurdere aktivetisusthed over for ekstreme
vejrhaendelser eller havvandsstigninger.

) @9J : A<J9?=L LwjRdnivgon AdDdekiny Afsiske Kirparisicide¥o! | A K
beskriver, hvordan institutionelle investorer kan handtere og male fysiske risici i portefgljen.
Vejledningen kan tilgas via dette linkittps://www.mainstreamingclimate.org/publication/iigcc
understandingphysicatclimate-risks-and-opportunities/

Case
Grgnne obligationer udstedt af Holland

| PKAhar viinvesteret2,1 mia. kri granne statsobligationersom skafforbedre klimasikkerheden i
Holland. Den hollandske stats gr@gnne obligationer statter FN's 17 Verdensmal og Parisaftaigihs
om at holde den globale temperaturstigning under°Z.

Midlerne gar til projekter der harfokus pé reduktion af CORdledning og klimatilpasning af
samfundet. De granne obligationer har fokus pa bzeredygtige projekter som fx vedvarende energi,
energieffektivitet, miljgvenlig transport, klimatilpasning og baeredygtig vandhandtering.

Idet abligationer fylder meget ivoresinvesteringer,mener vi at det er vigtigt ogsaat teenke demind i
vores arbejde med klimaMed de enorme investeringer, den grgnne omstilling kreever, er det vigtigt

pka

0g nyttigt, at private investorer kan bidrage til finansieringen af grgnne projekter ved fx at investere i

grgnne statsobligationer.
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